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RESUMEN

La presente investigacion se realizado con el objeto de lograr el andlisis de la influencia
de la enfermedad holandesa en el crecimiento de la economia en el Peru entre los afios
2007 al 2018 respectivamente. Cuya metodologia utilizada es un disefio es no
experimental — transeccional, analizando los periodos desde el afio 2007 hasta el 2018.
Utilizando la técnica de recoleccion de datos. Encontrdndose en los resultados la
influencia de la enfermedad holandesa en el crecimiento econémico. Concluyendo que
los factores influyentes son: El déficit fiscal, el precio del oro y el tipo de cambio real,
existiendo una relacion directa entre el precio del oro y la produccién de la industria
provocando un impacto en la industria, precio del oro y productividad por medio de los

indicadores de términos de intercambio.

Palabras clave: Influencia, Enfermedad Holandesa, Crecimiento Econdmico.
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ABSTRACT

This research was carried out in order to achieve the analysis of the influence of Dutch
disease on the growth of the economy in Peru between 2007 and 2018 respectively.
Whose methodology used is a non-experimental - transectional design, analyzing the
periods from 2007 to 2018. Using the data collection technique. Finding in the results
the influence of the Dutch disease on economic growth. Concluding that the influencing
factors are: The fiscal deficit, the price of gold and the real exchange rate, there being a
direct relationship between the price of gold and the production of the industry causing
an impact on the industry, the price of gold and productivity by average of the terms of

trade indicators.

Keywords: Influence, Dutch Disease, Economic Growth.
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INTRODUCCION
Todos los paises deben conocer su economia y que factores influyen tanto en su
crecimiento como su decrecimiento, para que asi pueda analizar y logre potenciar

su crecimiento y mitigar su reduccion, fortaleciendo las actividades economicas.

A raiz de esta situacion, nace el siguiente problema: ¢ De qué manera influye la
enfermedad holandesa en el crecimiento econémico en el Pert (2007 - 2018)?,
para lo cual se formuld el siguiente objetivo principal: Determinar la forma en
que la enfermedad holandesa influye en el crecimiento econémico en el Perl
(2007 - 2018) y cuyos objetivos especificos fueron: a) Identificar las
caracteristicas emergentes gue tiene la enfermedad holandesa en el Pert (2007 -
2018) b) Identificar las caracteristicas emergentes que tiene el crecimiento
econdmico en el Pert (2007 - 2018) c) Identificar los factores influyentes en la
relacion entre la enfermedad holandesa y el crecimiento econémico en el Perl
(2007 - 2018) y d) Determinar la influencia de la enfermedad holandesa en el
crecimiento econdémico en el Per( (2007 - 2018). Teniendo como hipétesis que
la enfermedad holandesa influye de manera positiva en el crecimiento econémico
en el Pert (2007 - 2018) y/o la enfermedad holandesa influye de manera negativa

en el crecimiento econdémico en el Per( (2007 - 2018).

La enfermedad holandesa es un fendmeno que ocurre cuando un pais recibe una
cantidad masiva de recursos econdmicos del extranjero, detonando una fuerte
apreciacion de su moneda y provocando una pérdida de competitividad a las
exportaciones y un encarecimiento del valor en délares de los bienes y servicios

comerciados en el mercado local.

Para poder efectuar la presente investigacién se acudié a diversas fuentes
bibliograficas, las mismas que se detallan a continuacion y las mismas que
sirvieron para efectuar el andlisis y difusion adecuada de los datos hallados y

comparados con lo que indican diversos autores.

Para el caso ecuatoriano Fernand Desfrancois (2019) cuantifico el impacto del
boom petrolero (2007-2017) y su dinamica sobre la economia ecuatoriana,
evidenciando la vulnerabilidad de la misma con respecto a los ingresos petroleros,
es decir la bonanza petrolero condujo a una apreciacion del tipo de cambio, este a

su vez llevo a una caida en la actividad del sector transable (tal y como lo predice
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la Enfermedad Holandesa), ademés de confirmar una reasignacion de los recursos
(gasto publico) hacia el sector petrolero.

Alayo Paytan (2016) estudio el problema de la enfermedad holandesa en el Perd,
la hipdtesis en la que se centro su trabajo fue la de que el auge que hubo en el sector
minero fue afectado por la enfermedad en el Per( entre los afios de 1995-2015, los
resultados que obtuvo fueron que para el periodo de investigacion existio una
valoracion del tipo de cambio real, una expansion de la economia y un crecimiento
retardado del sector de manufactura, los cuales indican sintomas de la enfermedad
en el periodo de andlisis, por lo que (Alayo Paytan, 2016) concluye confirmando la
existencia de la enfermedad holandesa en el Per en los afios analizados. De Claudia
Rangel y Sergio Gémez (2015), desarrollaron una metodologia de vectores,
teniendo como objetivo la modelacion de los sintomas de la Enfermedad
Holandesa, permitiendo la determinacion de las dimensiones, presentando una
relacion de equilibrio en sus deudas tanto a largo plazo como las de corto plazo,
también es significativa. Cuyos resultados econométricos obtenidos, demostraron
un efecto en Colombia presenciando las sefiales de la enfermedad holandesa.

Por su paso por el Per(, Paul Krugman sugirié que en el Per( la economia esta
sufriendo de la enfermedad holandesa, la misma que se encuentra subyugada por
los recursos naturales, poseyendo una fuerte moneda y teniendo una industria de
manufactura con muy poca competencia en el mercado (ESAN, 2014).
Recomendando que en el Perl se debe de preocuparse mas por poseer una economia
productiva, aumentando la calidad educativa en vez dandole un valor agregado a
dichos productos, la preferencia no tiene por qué convertirse en un pais industrial
manufacturero. Respecto a los precios altos que alcanzaron los minerales y otras
materias primas extraibles en los Gltimos afios, Krugman menciond que no se puede
explicar el crecimiento de la economia, permitiendo asi a los gobiernos poder contar
con un mayor margen de maniobra.

Ramirez Claudia (2014), se determind la presencia de la enfermedad holandesa en
México, en el cual pudo analizar los sintomas mas resaltantes de la enfermedad
holandesa, es decir, efecto que hay en el ingreso, el gasto y la evolucion del tipo de
cambio, concluyendo que en México se presentan algunos de los sintomas que se
han mencionado en esta investigacion, pero no se pudo afirmar la existencia de

dicho fendmeno cuando se realizé el analisis de la economia de este pais debido a
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la relacion que existe entre el tipo de cambio y las exportaciones no petroleros
durante el periodo.

Puyana & Constantino (2013) estudiaron el efecto del proceso de Sojizacion
(consolidacion de productor y exportador mundial de soja) en Argentina y su efecto
en el sector manufacturero, es decir si existe evidencia empirica que sustente la
existencia de la enfermedad holandesa en dicho pais.

Como resultados de su investigacion obtuvieron que existian indicios de una
evaluacion del tipo de cambio real, es decir existia una entrada de divisas por
exportaciones de soja, que se traducia en una pérdida de la competitividad de otros
sectores en la economia Argentina. Por otro lado, encontraron que para el periodo
de 1982-1991 las tasas de crecimiento del sector manufacturero y del PIB tenian
signo negativo, lo que evidenciaba una crisis en el sector manufacturero. Para
finalizar Puyana & Constantino (2013) concluyen de su estudio afirmando de que,
pudiendo encontrarse en Argentina algunos indicios de la enfermedad holandesa,
se muestran que algunos de sus sintomas lograron calmarlo gracias a la salida de
capitales hacia Brasil, pais con el que tienen una relacién exhaustiva en materia de
exportaciones, es decir las condiciones internacionales hicieron que los sintomas de
enfermedad holandesa a causa del proceso de Sojizacion se debilitaran.

Tal y como lo menciona De Gregorio (2012): La enfermedad holandesa surgi6
aproximadamente a inicio de los afios 70, cuando el pais Holandés y otros paises
europeos encontraron una gran cantidad de petréleo en los Mares del Norte. Estos
yacimientos encontrados provocaron un incremento en la produccion de petroleo
trayendo como resultado una valoracion de su tipo de cambio real, teniendo efectos
negativos sobre los sectores industriales, perdiendo competitividad (p. 228).

Por otro lado De Gregorio (2012) menciona que este mal (Dutch disease) puede
ser considerado solamente como un mal en el proceso de transformacion de una
economia, ya que por lo general un incremento de los factores productivos se
resumirian en mayor produccion y por lo tanto mayor bienestar, es decir, no existe
un porqgue el crecimiento acelerado (boom) de un sector pueda ser el causante de
una caida en la industria que conlleve a un estancamiento en el largo plazo de una
economia.

Aboal, Lanzilotta, & Rego (2012) investigaron el caso uruguayo, en primera
instancia la descripcion uruguaya es un tanto distinta a los demas casos, ya que su

riqueza esta basada en riqueza natural, es decir tierras forestales para cultivo y cria
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de animales, es decir Uruguay es un pais exportador neto de alimentos, esto hace
que el estudio de la enfermedad holandés y su implicancia econémica en este pais
este enfocada en este sector. Aboal, Lanzilotta, & Rego (2012), encontraron que
Uruguay a pesar de tener algunos indicios de la enfermedad holandesa fue debido
al boom del sector de materias primas, no experimento una caida en el sector
industrial, es decir no deterioro su participacion en el PIB uruguayo, es decir la
evidencia empiricay las estimaciones realizadas a través de modelos economeétricos
confirman la existencia de evidencia mixta sobre la aparicion del mal holandeés.

De Natalia Giraldo Solano y Jorge Andrés Conde (2011), determinaron que en
Colombia sufren los sintomas de la enfermedad holandesa. Sin embargo, realizaron
una propuesta para poder hacer frente a la enfermedad holandesa, se propuso
mejorar la gestion publica, buscando la mejor manera de utilizar las regalias
logrando el desarrollo del pais con una politica comercial, se recomendd ampliando
la oferta de exportacion de productos diferentes a las materias primas, logrando el
incentivo de la industrializacion y los productos manufacturados.

Mayra Rebolledo y Jorge Rodriguez (2008), Se analizo la existencia de la
enfermedad holandesa, en Ecuador, utilizando el andlisis de cointegracional y
regresiones multiples, determinando de manera empirica los sintomas mas
relevantes de este fendmeno econdmico, concluyendo en la existencia de los
sintomas de la enfermedad holandesa, pero no se puede confirmar su totalidad,
porque esto no ha influido de una manera directa en una caida del sector
manufacturero, desplazando a las exportaciones mas comunes o tradicionales, sin
embargo no se descarta la aparicion de este mal en Ecuador.

Jurgen Schuldt (2007), en su ensayo nace la interrogante si la enfermedad
holandesa se encuentra ya en el Pert, mencionando el boom econémico que se han
presentado en nuestro pais a lo largo de los tiempos; este auge duro unos diez afios
aproximadamente y luego vino la recesion. Proponiendo usar las experiencias
previas y aconseja no desperdiciar el tiempo de bonanza; impulsando el crecimiento

del sector industrial como motor principal del crecimiento econdémico.
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MATERIAL Y METODOS

2.1.- DISENO DE INVESTIGACION

e No experimental — Transeccional
No experimental, porqué consiste en la observacion de hechos en su
contexto natural, para después analizarlos. Hernandez, Fernandez y
Baptista (2014).
Y transeccional o transversal consiste en la recoleccion de datos en un solo
momento en un tiempo determinado y Unico. Hernandez, Fernandez y
Baptista (2014).

2.2.- POBLACION, MUESTRA Y MUESTREO

Poblacion.

Poblacion. Conjunto de todos los hechos que concuerdan con
determinadas especificaciones dadas. Herndndez, Ferndndez y Baptista
(2014).

Para nuestro estudio la poblacion estaria determinado por el conjunto de
series cronoldgicas, precio de los minerales (cobre, plata y oro), indice de
término de intercambio, PIB real, PIB manufacturero, PIB de servicios y PIB
correspondiente a la economia peruana en el periodo de 2007: T1-2018: T4.

de la economia peruana.

Muestra:

Sub grupo del universo o poblacion especifica recolectando la
informacion, los datos y que debe ser considerado por la mayoria de la
poblacion. Hernandez, Fernandez y Baptista (2014).

Para nuestro estudio la muestra estaria determinada por el conjunto de
series cronologicas, precio de los minerales (cobre, plata y oro), indice de
término de intercambio, PIB real, PIB manufacturero, PIB de servicios y PIB
minero de la economia peruana entre los afios del 2007 al 2018. El
instrumento con el que se medira la muestra es una ficha de analisis

documental la cual es presentada en el Anexo del presente proyecto de tesis.
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2.3.- METODOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION
DE DATOS Y PROCEDIMIENTO

2.3.1.-

2.3.2.-

2.3.3.-

METODOS

Metodos de recoleccion de datos: Son los siguientes Hernandez,

Ramos, Plasencia, Indacochea, Quimis y Moreno (2018):

e Analitico-sintético. Se basa en la observacion de los procesos
cognoscitivos permitiendo la descomposicion de los diferentes
fendmenos, en elementos que permiten determinar sus
especificaciones  particularidades mediante la  sintesis

integradora permitiendo descubrir caracteristicas generales.

e Inductivo-deductivo. Combina de lo particular a lo general,
posibilitando establecer generalidades con el movimiento de lo

general a lo particular.

INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS
Los instrumentos que se utilizaron en esta investigacion fueron los
siguientes:
e El cuestionario. Es un conjunto de preguntas que tienen que esta
relacionadas a una o mas variables que se van a investigar.

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014).

e La ficha documental. Con frecuencia se usa para poder

profundizar el conocimiento del comportamiento de exploracion.

PROCEDIMIENTO

Se aplicaron las siguientes técnicas para el procesamiento de la

informacion:

a) Ordenamiento y clasificacion. Se aplicaron para tener
informacién de manera ordenada y clasificada de manera
secuencial siendo esto necesario para que sea adecuadamente
comprendida e interpretada.

b) Registro manual. Gran parte de las teorias fueron obtenidas a
través de repositorios virtuales, si no llevar solo el registro manual

de estos principales aspectos.
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c) Proceso computarizado con Excel. Se utilizaron para poder
obtener algunos calculos y resultados que serian presentados en

el desarrollo del trabajo de investigacion.

2.3.4.- ANALISIS DE DATOS
La informacion tendra un tratamiento estadistico en:

e Tabulacion: Elaborandose cuadros estadisticos y graficos
para su interpretacion con el uso del programa Microsoft
Excel.

e Andlisis estadistico: Usandose como herramienta la
estadistica descriptiva para asi poder analizar e interpretar los
datos obtenidos de los cuadros y graficos estadisticos
debidamente almacenados en archivos de respaldo, con el

uso del programa SPSS.
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RESULTADOS
Luego de efectuar el analisis correspondiente a los periodos 2007 2018 se pudo

determinar lo siguiente:

3.1.-

3.2.-

Identificar las caracteristicas emergentes que tiene la enfermedad
holandesa en el Pera (2007 - 2018).

Las principales caracteristicas emergentes que tiene la enfermedad holandesa
son los siguientes:

» Apreciacion del cambio real, relacién del tipo de cambio real y el precio
del oro, los términos del intercambio y el gasto publico.

 El crecimiento del Producto Bruto Interno fue causada por el incremento
de la explotacién de los minerales como lo es el oro y su impacto sobre los
términos de intercambio.

 Relacion existente entre el precio que tiene el oro sobre la produccion de
la industria, visto todo esto a través del impacto el no industrializar nuestras
materias primas, el precio de la extraccion del oro y la productividad por
medio del indicador de términos de intercambio.

Estas caracteristicas son las que coincidieron y fueron obtenidas de las
investigaciones hechas por Alayo Paytan (2016), Rangel y Sergio Goméz
(2015) y Esan (2014).

Identificar las caracteristicas emergentes que tiene el crecimiento
economico en el Peru (2007 - 2018).
En el afio 2018, el crecimiento del PBI fue del 4,0% sustentandose en una

evolucion favorable en las diversas actividades:

Pesca 39.9%
Agricultura 7.5%
Manufactura 6.2%
Telecomunicaciones 5.5%
Construccion 5.4%
Transporte 5.0%
Electricidad 4.4%
Otros servicios 3.9%
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servicios prestados 3.2%

Comercio 2.6%

Extraccion de minerales | -1.3%

Las actividades econdmicas que méas aportaron al crecimiento del PBI del

4.0%, fueron: La manufactura (0,8%), la agricultura (0,4%), la construccion
(0,3%) y otros servicios (0.5%).

Tabla 1. Producto Bruto Interno 2007 - 2018

Perd: Producto Bruto Interno, segun actividad econdmica: 2007-2018
(Variacion porcentual del indice del volumen fisico)
Afio base 2007=100

Actividad 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Economia total (PBI) 8.5 9.1 1.1 8.3 6.3 6.1 5.9 24 3.3 4.0 2.5 4.0
Agriultura, ganaderia, caza y silvicultura 33 8.0 0.9 4.2 4.0 6.3 11 13 31 2.6 21 7.5
Pesca y acuicultura 9.3 3.0 -4.7 -27.8 61.7 -36.2 23.0 -28.7 18.2 -11.1 5.6 39.9
Extraccion de petréleo, gas y minerales 4.2 8.1 0.6 1.4 0.3 1.8 5.1 -1.6 8.4 12.3 3.5 -1.3
Manufactura 10.6 8.5 -6.5 10.1 8.3 1.3 5.2 -1.1 -0.9 -0.2 0.2 6.2
Electricidad, gas y agua 9.2 8.0 1.0 8.7 8.2 5.9 34 5.2 6.6 7.8 0.9 4.4
Construccién 16.6 16.9 6.5 17.0 3.6 15.9 9.4 1.8 -5.3 -2.5 24 5.4
Comercio 10.3 10.7 -0.8 11.9 8.6 8.5 4.9 1.9 3.1 2.8 1.6 2.6
Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 10.2 9.0 -0.9 13.2 11.4 7.0 6.6 2.5 4.3 4.1 3.8 5.0
Alojamiento y restaurantes 9.1 10.3 0.6 7.4 111 10.8 6.8 5.2 33 2.7 1.4 3.6
Telecomunicaciones y otros servicios de informacién | 31.7 17.1 8.1 10.1 11.5 12.2 8.7 8.6 9.1 8.8 8.4 5.5
Servicios financieros, seguros y pensiones 12.8 6.4 8.1 10.0 10.8 9.6 9.7 12.8 9.6 5.4 1.5 5.4
Servicios prestados a empresas 15.0 12.3 2.5 11.6 9.3 7.2 7.3 4.6 4.4 2.6 3.2 3.2
Administracion pablica y defensa 1.8 7.7 18.2 8.1 4.3 8.1 3.9 5.3 3.6 4.3 3.3 4.5
Otros servivios 5.0 4.0 2.8 3.6 4.0 4.6 4.5 4.1 4.4 4.0 3.5 3.9
Total industrias (VAB) 8.6 8.7 1.2 7.7 6.5 5.8 5.6 2.3 3.5 4.0 2.6 4.0
DM - Otros impuestos a los productos 7.5 135 0.3 14.9 4.8 9.5 7.9 2.8 0.6 3.6 1.4 3.9
Otros servivios [l 3.9
Administracion publica y defensa [l 4.5
Servicios prestados a empresas [l 3.2
Servicios financieros, seguros ... [l 5.4
Telecomunicaciones y otros servicios... Il 5.5
Alojamiento y restaurantes [l 3.6
Transporte, almacenamiento, correo y... [l 5.0
Comercio [l 2.6
Construccion [N 5.4
Electricidad, gasy agua |l 4.4
Manufactura [N 6.2
Extraccion de petroleo, gas y minerdlas Wl
Pesca y acuicultura [N 39.9
Agriultura, ganaderia, caza y silvicultura [N 7.5
-10.0 0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0
W Series1

Figura 1. Producto Bruto Interno 2007 — 2018
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3.3.- Identificar los factores influyentes en la relacion entre la enfermedad

holandesa y el crecimiento econémico en el Pera (2007 - 2018).

Los factores influyentes en la relacion entre la enfermedad holandesa y el

crecimiento econdémico son;

Precio del oro

Déficit fiscal

Tipo de Cambio Real

Indicador de términos de intercambio

PBI real e indicador desindustrializacion

3.4.- Determinar la influencia de la enfermedad holandesa en el crecimiento
economico en el Peru (2007 - 2018).

Peru: Variacion anual del PBI por habitante y
variacion anual del producto mundial 2007-2018

M Variacion anual del producto mundial B Variacion anual del PBI por habitante

IH ||II|I|I ik

Figura 2. Variacion anual del PBI por habitante y variacion anual del producto
mundial 2000 - 2018

24



IV. DISCUSION

Para Alayo Paytan (2016) en su investigacion determind una valoracion del tipo de
cambio real, una expansion de la economia y un crecimiento retardado del sector
de manufactura, los cuales indican sintomas de la enfermedad en el periodo de
analisis.

Paul Krugman confirmo que la economia del Peru esta sufriendo de la enfermedad
holandesa, la misma que se encuentra subyugada por los recursos naturales,
poseyendo una fuerte moneda y teniendo una industria de manufactura con muy
poca competencia en el mercado (ESAN, 2014). Dichas investigaciones son

concordantes a la investigacion realizada.

Para Fernand Desfrancois (2019) confirmé que la economia ecuatoriana, ha
evidenciado una vulnerabilidad en los ingresos petroleros, es decir la bonanza
petrolera condujo a una apreciacion del tipo de cambio, afirmando una reasignacion
de los recursos (gasto publico) hacia el sector petrolero. Dicha investigacion es

concordante a la investigacion realizada.

Para Ramirez Claudia (2014), no pudo afirmar la existencia de la enfermedad
holandesa en México debido a la relacion que existe entre el tipo de cambio y las
exportaciones no petroleros durante el periodo. Dicha investigacion es concordante

a la investigacion realizada.

Para Puyana & Constantino (2013) Determino que existe evidencia empirica que
sustente la existencia de la enfermedad holandesa en Argentina existiendo indicios
de una evaluacion del tipo de cambio real. En donde las tasas de crecimiento del
sector manufacturero y del PIB tenian signo negativo, lo que evidenciaba una crisis
en el sector manufacturero. Dicha investigacion es concordante a la investigacion

realizada.

Para Natalia Giraldo Solano y Jorge Andrés Conde (2011), determinaron que en
Colombia sufren los sintomas de la enfermedad holandesa. Realizando una
propuesta para poder hacer frente a la enfermedad holandesa, proponiendo mejorar

la gestion puablica, buscando la mejor manera de utilizar las regalias logrando el
25



desarrollo del pais con una politica comercial, se recomend6 ampliando la oferta de
exportacion de productos diferentes a las materias primas, logrando el incentivo de
la industrializacion y los productos manufacturados. Dicha investigacion difiere

con la investigacion realizada.
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V. CONCLUSIONES

»  Elcrecimiento de la economia fue causado por el auge de los minerales como
es el oro, existiendo una relacion directa entre el valor del oro sobre la

produccion de la industria.

»  Con referente a la actividad de extraccion de hidrocarburos, gas y otros
minerales como lo es el oro, en donde el afio mas bajo fue en el 2014 (-1.6%)
y el afio més alto fue el 2015 (8.4%) del PBI.

»  Los factores mas influyentes en la relacion entre la enfermedad holandesa y
el crecimiento econdémico son: el valor del oro, el déficit fiscal, el tipo de

cambio real, el PBI real e indicador desindustrializacion.

»  Influye directamente en el crecimiento economico del pais, la enfermedad

holandesa.
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VI. RECOMENDACIONES

»  Se debe mejorar el manejo de la economia del Estado para lograr una
estabilidad macroeconémica, pudiendo optar por una mayor diversificacion
de actividades econdémicas y evitar la dependencia de una actividad
econdmica como lo es la explotacién o produccion de un solo bien, asi mismo,

se debe tener en cuenta la tasa de cambio para que pueda ser competitivo.

»  Sedebe tener bastante cuidado con llegar a un endeudamiento externo, ya que
nos podemos poner entre las cuerdas con los otros paises arriesgando la

estabilidad econdmica del pais.
»  Seguir investigando sobre la enfermedad holandesa y la incidencia que ha

tenido en otros paises, porque cuenta con diversos factores que no se han

tocado en esta investigacion.
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